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I PARTE

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A, Liguidez

La Liquidez de Grupo Mundial Tenedora, S. A. y Subsidiarias se presenta para: Aseguradora
Mundial, S. A,y Banco Panamedo de la Vivienda, 8. A, (Banvivienda).

Asepuradora Mundial, S.A. v Subsidiarias

Aseguradora Mundial, S. A. mide la Solvencia de acuerdo con las disposiciones vigentes, como
la relacion enire el Patrimonio Real v el Pattimonio Minimo Requendo, siendo éste dlimo
resultante de la cartera vigente de Seguros. El indice de Solvencia cayvo minimo debe ser 1, al
cierre de diciembre de 2007 fue de 3.42 contra 3.12 en diciembre 2006. Asi también, I
Aseguradora mide la Liquidez como la relacidn entre los recurses liguidos reales v los minimos
requeridos. Este indice de Liquidez, cuyo minimo debe ser 1, al clerre de diciembre de 2007
fue de 4.06 conma 3.71 para el mismo pesiodo de 2006,

Ambos indices forman parte mporapte del Sistema de Solvencia vigente en Panamd v
representan la capacidad de pago de una aseguradora.

Banco Panameiio de la Vivienda, S.A. v Subsidiarias
Las razones de liquidez de Banco Panametio de la Vivienda, 5. A. al 31 de diclembre de 2007

se detalla a continuacion:

Banvivienda y Subsidiarias 2007 2006 I
Razones de Liquidez Frim, IV Trim, T Trirs, 1| FPrim. IV Trim. 1
Efectivo v Depdsitos/Depositos 18,77%  2041%  22,00% 2804% 23,19%
Efectivo, Depdsitos ¢ Inversiones/ Depdsitos 49,50%  50,03% 48,64%: 53,66% 51,34%
BEfecdvo, Depdsitos ¢ Inverstones/Depositos v 4514%  46,75%  45,12% 47,11%  4508%
Efectivo, Depdsiros ¢ Inversiones/ Towml de activos ABT79% 4028%  3BR9% 41,76% 36,22%
Préstamos, Netos/Depositos 69,79%  6642%  6R18%  6953% 82,82%

Los activos Hquidos primarios del Banco compuestos por el efectivo y depésitos en bancos,
alcanzaron la suma de B./ 114,007,190 al 31 de diciembre de 2007, representando un aumento
del 26.19% en comparacidn con los B/, 90,342,578 a diciembre 31 de 2006.

El Banco mantiene elevados niveles de liquidez tal como lo muestran la relacién de activos

liquidos pramarios a total de activos de 14.69% al 31 de diciembre de 2007, v 1a relacion de
efectivo, depositos e inverstones a depdsitos v obligaciones financieras fue de 45.14%.



B. Recursos de Capital

Al 31 de diciembre de 2007, ¢l Pamimonio toml de Gropo Mundial Tenedora, S. A v
Subsidiarias ascendié a B/, 224,176,579 en comparacién con el cierre al 31 de diciembre de
2006que reporté un Pammonio de RB/. 109,147,257 representando un incremento de B/.
115,029,322 (variacidn de 1053994}, Bl Patrimonio del Grupo presenta un alto nivel de
capitalizacion en relacidon a los requerimientos de capital de sus dos principales subsidiarias
Aseguradora Mundial, S. A. v Banco Panamerio de la Vivienda, 5. A,

En el tercer trimestre del afo en curso, Grupo Mundial Tenedora S.A. recibid de parte de Ia
Corporacion Financiera Internacional (CFI, Brazo de inversiones de Grupo Banco Mundial)
recursos de capital para apoyar su expansidn e integracion regional. Esto permitird al Grupo
ofrecer servicios bancanos v de seguros a los mercados de América Central v Colombia, La
inversion de B/. 70 millones en Grupo Mundial abarcari el aporte accionario recibido de B/.
30 millones, que corresponde alrededor del 6.56% del total de las acciones comunes del
Grapo, v una facilidad de préstamo a largo plazo de B/. 40 millones. Esta facilidad se empleari
para el financiamiento de nuevas adquisiciones, con un plazo de diez afios y cinco de gracia,

Sobre CF1, miembro de Grupo Banco Mundial, fomenta el desarrollo econdmico sostenible en
paises en via de desarrollo, financiando la inversién del sector privado, movilizando el capital
en los mercados financieros internacionales, v proporcionando servicios consultivos a los
negocios vy gobiernos. La inversidon de CFI es que la gente de escasos recursos tiene la
oportunidad de escapar de la pobreza v mejorar sus vidas. Durante 2006, CHl ha confiado B/.
8.3 billones, incluyendo sindicaciones a 284 inversiones en 66 paises en vis de desarrollo.

En Aseguradora Mundial, S.A., el requerimiento de Pattimonio segin el margen de solvencia
exigido por la Superintendencia de Seguros de Panama al 31 de diciembre de 2007, ascendia a
B/. 11,236,037 contra un Patrimonio contable de B/. 39,016,475 lo que representa un exceso
de 3.47 veces sobre ¢l capital requerido.

Grupo Mundial realizd una capitalizacién por aumento de acciones comunes de la
Aseguradora por un monto de B/, 4,000,000 durante ¢l tercer trimestre del afto en curso, con
el fin de fortalecer su base patnimonial.

El Pawmimonic del Banco Panamefio de la Vivienda y Subsidiarias aumenté de B/
37,828,504en diciembre de 2006 a B/. 77,539,880 en diciembre de 2007, lo cual representa un
aumento del 104.98%. La capitalizacion del Banco en base a razdn Patrimoenio entre total de
Activos al 31 de diciernbre de 2007 es de 6.73%.

Grupo Mundial realizé una capitalizacidn por aumento en acciones comunes y capital pagado
en exceso del Banco por un monto total de B/, 25,000,000 durante el presente ano (B/.
13,400,000 y B/. 11,600,000 | respectivamente).
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A continuacidn se muestra la evolucion del Patrimonio de Banvivienda y Subsidiarias:

Patrimonio Var % Dic 2007 2006
Banvivienda vy Subsidiarias 07 vs 06 Trim, IV Trim I Trim, I Trim. I Trim. IV
Acciones comunes 63,58% 15.180.044 22680044 12,680,044 9280043  0.280.043
Capital pagado en exceso 100,00% 18100000 11.600.000  11L.600,000 - -
Acciones preferidas BG,67% 25000000 150000060 15000000 153.000.000  15.000.000
Acciones en Teroreria 0L 00% -4.841 -4.841 -4 841 4,841 -4.841
Reserva legal para préstamos (L00% 710000 THL000 710,000 T10.000 T10040
Revaluacion de valores 1358,86% 3140235 3618680 1200844 629748 215252
disponibles para la venta

Vanacion en Moneda 100,00% 506.592 492147 T6.275 - -
Unlidades no distribuadas 58,28% 11.329.804 10609277 BOSO.007  7.689.178  T.158.089
Intereses mincneanos 39.36% 9212552 9.831.765 9465116 6.853.777 6.6101.465
Patrimonio 125,3% 77.893.956 67.299.712 57.994.757 38,898,409 38.538.504

C.. Resultado de Ias Operaciones

Al 31 de diciembre de 2007, la Udlidad Neta de Grupo Mundial Tenedora S.A. y Subsidiarias
ascendié a B/, 25,069,012, representando un aumento de 47,02% con respecto al mismo
petiodo de 2006 (B/. 16,894,079); estos resultados son el producto de las medidas que se han
tomado en cuanto nuevas dindmicas para la consecucion de negocios, el control de los gastos y
Ia consolidacion de las actividades de Seguros, Banca v Valores, con el fin de lograr la
rentabilidad presupuestada y aprovechar sinergias operativas, administrativas y financieras en
todas las subsidiartas del Grupo. También es importante mencionar que el plan regional esti
dando sus primeros frutos al contar hoy con operaciones propias desde Guatemala hasta
Colombia.

La Utilidad reportada por Ascguradora Mundial, 5. A, al 31 de diciembrte de 2007 es de B/.
10,004,682 lo que representa un aumento de 24.45% con relacion al 31 de diciembre de 2006
(B/. 8,039,215}

la Utilidad Neta de Banvivienda y Subsidiarias al cierre de diciembre de 2007 fue de B/.
890722210 que representa un aumento del 34.74% en comparacidén a los B/.
6,610,618correspondiente a diciembre de 2006.

Con respecto a Mundial Valores en Administracion, al cierre de diciembre de 2007, los Activos
Bajo Administracién alcanzaron la suma de B/, 721.4 millones, lo que representa un
incremento de 104.12% con respecto al mismo periodo del afo pasado. Se registrd una
Usilidad Neta de B/. 1,083,374, representando un incremento de 84.92% en comparacién con
el mismo periodo de 2006 (B/. 585,848).

Mundial Desarrolio de Negocios S.A., al clerre del 31 de diciembre de 2007 registrd una
Utlidad Neta de B/. 3,589,689 lo que representa un aumento del 148.47% en comparacion a
los B/. 1,650,978correspondiente a diciembre de 2006, Estos resultados corresponden al
proceso de consolidacidn regional realizade durante el 2006 v Ia integracién  de las empresas
readquiridas en 2007,
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Mundial Fiduciaria alcanzo tos B/, 111.3 millones en Activos Bajo Administracidn al final del

2007, presentando un crecimiento importante de 46.1% frente al mismo pericdo del ano
anterior. Se reportd una Utilidad Neta al clerre del 31 de diciembre de 2007 de B/, 63,312,

D. Andlisis de Perspectivas

En octubre 10 de 2007 la cmpresa calificadora AM. Best Company reafirmé la calificacion de
A - (Bxcelente) a la subsidiaria Aseguradora Mundial, S.A. Fsta calificacion se estblece con
base en la habilidad de la Aseguradora para el cumplimiento de sus compromisos adquiridos
con los asegurados, reflejando la posicion de hderazgo de la compadia de acuerdo a la sélida
estructura de capital, fortaleza financiera v el potencial de crecimiento en sus lneas de
negocios, los resultados operativos obtenidos y Ia experiencia de su Junta Directiva v equipo
gerencial.

Como objetvo central se contempla obtener resultados que mantengan ¢l retorno de
Patrimonio arriba del 15%, conservando esta fortaleza para el pilar de Seguros. Se seguirin
tomando las decisiones con acciones concretas que eleven la creacidn de valor de nuestra
empresa, para lo cual ya estd en vigencia un plan de capacitacién y de andlisis congruente con
este objetivo, con el fin de desarrollar nuevos negocios, construir alianzas estratégicas,
conservar la cartera de clientes y disminuir los costos operativos,

Se confinuara con la politica de tener mdrgenes suficientes en la suscripcién de negocios.
Paralelamente se han tomado las medidas en cuante al control de la siniestralidad y el manejo
de los gastos de operacion, para un mejoramiento por esa via de los margenes v con ello
ampliar el mercado potencial

Con respecto a las operaciones bancarias, se podran recuperar los margenes financieros que se
vieron afectados en los afios 2004, 2005 y 2006, por lo que el Banco espera un crecimiento
para el faturo en los rabros de ingresos por intereses. En adicidon a lo anterior, e} Banco ha
reforzado su estructura organizacional con una division de Banca de Consumo, 2 fin de
ncursionar en productos bancarios como mejores rendimientos, como préstamos de auto,
rarjetas de crédito, préstamos personales, pero sin desviar ¢l enfoque hacia los préstamos
hipotecarios que siguen siendo el negocio principal en ef drea de actvos.

Complementariamente, e Banco estima aumentar el volumen de sus operaciones e
incrementar sus ingresos por medio de la intermediacién  financlera, a través de la
diversificacion en sus fuentes de fondos (fuera de Panamd) con entidades financieras de primer
orden que permitizan mejor plazo y tasa de interés, y también contar con lineas de contingencia
para cualquier eventualidad. Esto facilitara el aprovechamiento y expansion de su capacidad
instalada. Precisamente, la Corporacidn Financiera Internacional {empresa del Grupo Banco
Mundial} le otorgéd a Banvivienda B/. 25,000,000 para el financiamiento de Cartera de
Préstamos, con un plazo de diez afios y cinco de gracia.

Durante 2006 hasta la fecha se han incrementado a 22 nuestras sucursales y centros de setvicio,
y se han realizado importantes cumplimientos en las metas de captacion y colocacion. Estos
logros se deben también gracias al formalecuniento de la imagen corporativa de Banvivienda
como “Su Banco Personal”. Esto nos ha posicionado las operaciones bancarias en el mercado
de Consumo, Banca Personal v Banca Privada, manteniendo enfoque en el segmento de
hipotecas. Adicionalmente, el ser consistentes con esta iniciativa ha permitido la continuacion
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del plan de crecimiento en tarjetas de crédito, Visa Platinum, Gold y Freeze acompanados del
programa de beneficios v Puntos Verdes.

El 31 de diciembre de 2007 el Banco Panamenio de la Vivienda, S.A., suscribid un contrato de
comnpra del cincuenta por ciento (50%) restante del capital social de la empresa PROGRESO,
S.A. al Banco HSBC, convirtiéndose asi en su tnico accionista, PROGRESO es una emptesa
autorizada bajo las leyes de la Republica de Panama para dedicarse al negocio de pensiones,
contando con Activos bajo administracion por el orden de B/, 330 millones.

Con respecto a las perspectivas de crecimiento de las operaciones bancarias en la region, ¢l 30
de marzo de 2007 la Superintendencia Financiera de Colombia impartié su autorizacion para la
adquisicién por parte de Banvivienda, de hasta el 51% del capij social de Giros & Finanzas
Compafifa de Financiamiento Comercial, 5.A., sociedad andnima colombiana. Por su parte la
Superintendencia de Bancos de Panamd, aprobd la operacidn mediante la Resolucidén SBP
No.12-2007 de 15 de febrero de 2007,

Las operaciones de Mundial Valores en Administracion v Mundial Fiductaria logran
consolidarse y ofrecerle a nuestros clientes una gama importante de productos v servicios,
logrando brindar asi una solucién financiera integral y a la medida de sus necesidades. Estas
operaciones se perfilan para contribuir cerca del 8% de las udlidades consolidadas del Grupo,
exigiendo solo el 1% del Patrimonio de Grupo Mundial,

51 16 de noviembre de 2007, Muadial Servicios Financieros, S.A., suscribid un contrtato de
compra del setenta por ciente (70%) del capial social de la empresa Soluciones de
Microfinanzas, S.A., compaiia autorizada bajo las leyes de la Republica de Panamd para
dedicatse al negocio dc financiamiento de micro v pequefias empresas en el pais,

A partr del 2006, nuestra subsidiaria Mundial Desarrollo de Negocios, 5. A. encargada del
proceso de expansion del Pilar de Seguros en Centroamérica concluyd vanas adquisiciones en
la regton, entre las que estuvieron:

)  Aseguradora Hondurefia, 5. A, se adquirid el 73%, sociedad mercantl organizada y
autorizada bajo las leyes de Ia Repuiblica de Honduras, para dedicarse al negocio de
Seguros de Vida, Accidentes Personales v Dafos, bajo la vigilancia de Iz Comision
Nacional de Banca y Seguros de la Repablica de Honduras.

(i) Seguros Allanza, S. A, en Guatemala, se adquirid et 59.35%, sociedad mercantil
organizada y autorizada bajo Ias leyes de la Republica de Guatemala, para dedicarse al
negocio de Seguros de Vida, Accidentes Personales y Daifios, bajo la vigilancia de la
Supetintendencia de Bancos de Guatemala.

() Circulo de Proteccidn Total, S.A., se adquintd el 9G%, sociedad mercandl mrgam/ada ¥
autorizada bajo las leyes de la Republica de Costa Rica, para dedicarse al negocio de
comercializacion de Seguros de Vida, Accidentes Personales v Dados, bajo la vigilancia
del Instituto Nacional de Seguros de Costa Rica.

(iv) Compafifa de Seguros del Pacifico, S.A., se adquinté el 949.99%,, compaiiia autonizada bajo
las leyes de la Republica de Nicaragua para dedicarse al negocio de Seguros de Ramos
Personales, Darios y Fianzas, bajo la vigilancia de la Superintendencia de Bancos v de
otras Instituciones Financiera de Nicaragua,

(v) Aseguradora de la Nacion, S.A., se adquirié el 99.99%, companm autorizada bajo las
leyes de la Repiblica de (Juatemala para dedicarse al negocio de Seguros de Vida,
Accidentes Personales y Dafios, bajo la vigilancia de la Superintendencia de Bancos de
Guaremala.
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(viy Afianzadora de la Nacion, $.A., se adquinid el 99.95%, compania autonizada bajo las leyes
de la Repiblica de Guatemala para dedicarse al negocio de Fianzas, bajo la vigilancia de
la Superintendencia de Bancos de Guatemala,

(vii) Seguros Occidentes, S.A., se adquirid el 99,99%, compania autorizada bajo las leyes de la
Republica de El Salvador para dedicarse al negocio de Segure de Personas, baje la
vigilancia de la Superintendencia del Sistema Financiero.

(Vi)CIGNA de Seguras, S.A., compania sutonizada bajo las leves de la Republica de
Guaternala para dedicarse al negocio de seguros, Mundial Desarrollo de Negocios, 8 A,
suscribio un contrato de compra del noventa y nueve punto cero cuatto por ciento
(99.04%) del capital social de la empresa

II PARTE
RESUMEN FINANCIERO

A. PRESENTACION APLICABLE A EMISORES DEL SECTOR FINANCIERO:

Grupo Mundial Tenedora, 8.A, 2007 2006

Estado de Resultados, B/. Trio, IV Trim I Trm, I1 | Teim, IV Tam, 111
Ingresos 158,459,865 87.352.947 49.458.063 19.273.701 28.155.893
Gastos por intereses 29.269.737 20.120.792 12.342.849 13.728.138 3.919.100C
Gastos de operacion 51.528.133 32.879301 18.137.268 9328441 0.572.892
Unlidad neta 25069.012 16.044.501 9.198.661 16.894.381 10.717.695
Acciones emitidas y en . 14931.492 14.865.548 14.729.610 14.720.610 14.729.610
circulacién promedio ponderado

Unlidad por Accidn 1,68 1,08 0,62 1.07 0,71

Grupo Mundial Tenedora, S.A 2007 2006

Balance General, B/. Teim. IV Treim. 01 Trim, IT | Frim, IV Trim, TII
Efecttvo e Inversiones 451.087.295 403.746.836 338.915.133 294.592.761 200.375.518
Carters de Préstamos 422.525.621 363472552 325.268.327 221.702.104 191.059.014
Activos 1.083.259.844 952.937.994 839.425.427 609.248.844 495.647.948
Reservas 140.768.103 127.585.477 1252061.219 83.560.338 75.042.232
Depositos de clientes 562.551.935 502.199.209 449.940.599 318.494.049 234.302.411
Pasivos 859.083.265 752.415.724 688.733.571 497.380.985 398.140.087
Capital 87.221.042 78.058.060 48.058.060 48.058.060 48.058.060
Patrimomo 224.176.579 200.522.27) 150.691.856 111.867.859 97.5(7.861

Razones financieras

Dividendo / Accion 0,14 0,14 0,14 0,09 0,09
Pasivos / Pattimondo 383 3,75 4,57 4,45 4,08
Préstatmos / Activos 390% 38% 39% 37% 38%
Morosidad / Préstamos 0,77% 0,98% 0,92% 2,71% 0,26%
Gastos de Operacidn / Ingresos 33% 38% 379%% 48% 330
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IIT PARTE

ESTADOS FINANCIEROS
Se adjuntan los Hsrados Financieros correspondientes al 31 de diciembre de 2007; dichos

Iistados Pinancieros no han sido auditados vy se presentan en todos sus aspectos de
importancia de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

IV PARTE
DIVULGACION
1. Identifique el medio de divulgacion por el cual ha divalgado o divulgara el Informe
de Actualizacion Anual y el nombre del medio:
Pagina de Intermnet:  www.grupomundial.com

2. Fecha de divulgacion: 29 de febrero de 2008

“ Eiste documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido
sera puesto a disposicion del piblico inversionista y del publico en general”

Manukd José Paredes Lefevre

/?9\“ Presidente




